RAPORT PRIVIND PREZENTAREA PIETELOR REGLEMENTATE SI A PIETELOR
ALTERNATIVE DE TRANZACTIONARE

Avand in vedere prevederile Legii 151/2014 societatile comerciale ale caror actiuni
sau tranzactionat pe piata RASDAQ vor convoca AGEA pentru alegerea unei piete pe care se vor
tranzactiona, in viitor, actiunile emitentilor.

In vederea informarii corecte a actionarilor, consiliul de administratie/directoratul
societatii va intocmi si va pune la dispozitia acestora, in conditiile art. 11772 din Legea nr.
31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, un raport cuprinzand:

a) cadrul juridic aplicabil tranzactionarii actiunilor pe o piata reglementata respectiv a
tranzactionarii in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare;

b) prezentarea pietelor reglementate si a sistemelor alternative de tranzactionare pe care pot fi
tranzactionate actiunile societatii. (3) Pe langa cerintele de publicare stabilite prin art. 131 alin. (4)
din Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, hotararea adoptata
de adunarea generala a actionarilor va fi publicata si pe pagina web a A.S.F., pe pagina web a
B.V.B., precum si intr-un cotidian de larga raspandire la nivel national. Daca societatea dispune
de o pagina web proprie, hotararea va fi publicata si pe aceasta pagina.

In situatia in care adunarea generala a actionarilor hotaraste ca societatea sa nu faca
demersurile legale necesare in vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor emise de societate
pe o piata reglementata sau a tranzactionarii acestora in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare, actionarii au dreptul de a se retrage din societate in conditiile art. 134 din Legea nr.
31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Prin derogare de la prevederile art. 134 din Legea nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, termenul in care actionarii isi pot exercita dreptul de
retragere este de 90 zile de la publicarea hotararii adunarii generale a actionarilor in conditiile art.
art. 2 alin (3).

Actionarii au dreptul de a se retrage din societate si in cazurile in care adunarea
generala convocata potrivit prevederilor art. 2 din Legea 151/2014 :

a) nu se desfasoara din cauza neindeplinirii conditiilor legale de cvorum;
b) nu adopta nicio hotarare prin neindeplinirea conditiilor legale de majoritate;

¢) nu se desfasoara in termenul de 120 zile de la data publicarii in Monitorul Oficial al
Romaniei

Consiliul de administratie al SC CONSTRUCTII FEROVIARE SA prezinta spre
informare actionarilor cadrul juridic aplicabil pentru a putea decide in alegerea pietei de
tranzactionare a actiunilor.

Prezentam structura actionariatului :

- SIF Oltenia SA 2.725.325 actiuni 77,50 %

- AVAS 220.240 actiuni 6,26 %

- Alti actionari 570.981 actiuni 16,24 %
Capitaluri proprii la data de 31.12.2013 4.575.434 1e1(1.039.871 Euro)

Cadrul juridic aplicabil tranzactionarii actiunilor pe o piata reglementata :
- Bursa de Valori Bucuresti
- Bursa de Valori Sibiu



I. Listarea la BURSA DE VALORI BUCURESTI

Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare pe o piata reglementata trebuie sa
indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

a)Conditii referitoare la emitent:

- societatea sd fie infiintatd si sa isi desfasoare activitatea, in conformitate cu prevederile
legale 1n vigoare;

- societatea sd aiba o capitalizare anticipatd, de cel putin echivalentul in lei al 1.000.000
euro sau, in masura in care valoarea capitalizarii nu se poate anticipa, sa aiba capitalul si
rezervele, incluzand profitul sau pierderea din ultimul exercitiu financiar, de cel putin
echivalentul in lei al 1.000.000 euro, calculat potrivit cursului de referintd comunicat de Banca
Nationala a Romaniei, la data cererii privind admiterea la tranzactionare;

-societatea sa fi functionat in ultimii 3 ani anterior solicitarii de admitere la tranzactionare si
sd fi Intocmit si comunicat situatiile financiare pentru aceeasi perioadd, in conformitate cu
prevederile legale.

b) Conditii referitoare la actiuni:

Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare trebuie sa fie liber negociabile si
integral platite;
Pentru ca actiunile unei societati sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementata,
trebuie sa existe un numar suficient de actiuni distribuit publicului, respectiv:
a)actiunile pentru care s-a solicitat admiterea la tranzactionare sunt distribuite
publicului intr-o proportie de cel putin 25% din capitalul subscris, reprezentat de aceasta clasd de
actiuni;
b)este asigurata functionarea normald a pietei, cu un procent mai mic de actiuni decat
cel prevazut la lit. a, datoritd numarului mare de actiuni existente in circulatie si a dispersiei
acestora 1n randul publicului.

SC CONSTRUCTII FEROVIARE SA nu indeplineste conditiile de 1a pct. b) pentru
a accede pe piata reglementata BVB si anume actiunile detinute de public sunt sub 25 %
din capitalul social iar tranzactiile s-au realizat, in piata, cu un numar mic de actiuni in
anul 2014.

Listarea pe piata reglementata Bursa de Valori Bucuresti - Procedura

Procedura in fata ASF si BVB:

Intocmirea si depunerea spre aprobare citre ASF a prospectului de admitere la
tranzactionare in termen de 90 de zile de la AGEA. ASF nu va percepe niciun tarif pentru
aprobarea prospectului;

* Depunerea la BVB a cererii provizorii de admitere la tranzactionare, impreund cu
prospectul intocmit, odata cu Tnaintarea catre ASF a cererii de aprobare a prospectului (in vederea
emiterii de catre BVB a unui acord de principiu);

* Completarea cererii depuse la ASF cu acordul de principiu emis de BVB sau, dupa

caz, cu decizia motivata privind neacordarea respectivului acord;

* Depunerea la BVB a cererii finale de admitere la tranzactionare dupd emiterea
deciziei de aprobare de catre ASF si semnarea Angajamentului pentru admiterea si metinerea la
tranzactionare cu BVB; si

* BVB emite decizia de admitere, deschidere oficiald, conferintda de presa, incepere
tranzactionare.



Prevederi aplicabile pietei reglementate

« Intocmirea unui prospect in vederea listarii
» Raportari in conformitate cu IFRS
* Reguli referitoare la oferta publica de vanzare
* Reguli referitoare la oferta publica de cumpdrare, de preluare voluntara si de preluare
obligatorie (obligatia de a lansa o oferta de preluare obligatorie se naste la atingerea de catre un
actionar/grup de actionari concertati a pragului de 33% din drepturile de vot)
* Metoda votului cumulativ pentru alegerea membrilor consiliului de administratie la cererea
unui actionar semnificativ
* Retragerea de la tranzactionare exclusiv prin oferta publica de preluare de tip squeeze-out
» Transmiterea listei persoanelor initiate si raportarea tranzactiilor realizate de aceste persoane
* Obligativitatea Intocmirii unui prospect pentru majorarea capitalului social (in curs de
clarificare daca se aplica doar la piata reglementata)
* Regulile de desfasurare a adunarilor generale prevazute de Regulamentul CNVM 6/2009
Codul de Guvernanta Corporativa al BVB

Obligatii de raportare pe piata reglementata

BVB poate solicita transmiterea informatilor conform unor proceduri si limite de timp stabilite.
Rapoarte periodice in formatul stabilit de ASF (in afara sedintei de tranzactionare, cu min. 90
de minute Tnaintea inceperii sedintei):
- raportul anual Tnsotit de situatiile financiare si raportul auditorului extern (max. 4 luni de
la incheierea exercitiului financiar)
- raportul semestrial (max. 45 de zile de la incheierea perioadei de raportare)
- Raportul trimestrial (max. 45 de zile de la incheierea perioadei de raportare)
Calendar financiar (transmis pana la 31 ianuarie la BVB si publicat pe website-ul emitentului):
publicarea rezultatelor financiare anuale preliminare, adunarea generald ordinara de bilant,
transmiterea rapoartelor periodice, intalniri cu presa, investitori, intermediari, analisti financiari
etc.
Rapoarte curente (in max. 24 de ore, inclusiv in timpul sedintei de tranzactionare) - trebuie
transmise catre BVB si ASF, inaintea oricarui anunt destinat informarii publicului sau unei terte
parti care nu este obligatd sa pastreze caracterul confidential al acestora
Rapoartele curente se publica cu privire la:
-informatiile privilegiate prevazute in legislatia pietei de capital
-informatii referitoare la convocarea si hotararile organelor decizionale ale emitentului
decizii referitoare la organele de conducere a societatii
-informatii referitoare la cazurile de neincadrare in prevederile Codului de Guvernanta
Corporativa
- orice factor de natura financiara, organizatorica, legald, de mediu etc. care ar putea
afecta semnificativ activitatea emitentului
-litigii
-schimbari in drepturile actionarilor si decizii cu privire la valorile mobiliare emise sau
cu privire la noi emisiuni
-reorganizare judiciard, insolventd, lichidare sau faliment
-activitati de stabilizare a pietei, rascumparare a actiunilor, modificari ale actelor
constitutive
-orice alte acte sau fapte care pot avea o influentd asupra pretului sau a deciziei
investitionale, prevazute in reglementarile aplicabile pe piata de capital



II. LISTAREA LA BURSA DIN SIBIU SIBEX — SIBIU STOCK EXCHANGE
a) PIATA REGLEMENTATA LA VEDERE
Conditii generale privind actiunile

Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare pe piata reglementata la
vedere administrata de SIBEX trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

al - sa fie inregistrate la A.S.F.

a2 - sa fie liber transferabile, platite integral, din aceeasi clasa, emise in forma

dematerializata si evidentiate prin Inscriere in cont

a3 - sa fie din aceeasi clasa, iar dispersia actiunilor distribuite public sa fie de cel
putin 25%;

a4 - actiunile trebuie sa fie distribuite public la cel putin 100 de actionari.

Conditii generale privind Emitentul

Emitentul ale carui actiuni vor fi admise la tranzactionare pe piata reglementata la
vedereadministratd de SIBEX trebuie sa indeplineasca urmatoarele cerinte:

- sa aiba valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiarde cel putin
echivalentul in lei a 1.000.000 EURO calculat la cursul de referintd al B.N.R. din data
inregistrarii la SIBEX a cererii de admitere la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de
tranzactionare

- sa fi obtinut profit net in cel putin unul din ultimii 3 ani de activitate;

- societatea sa fi functionat in ultimii 3 ani, anterior solicitarii de admitere la
tranzactionare si sa fi intocmit si comunicat situatiile financiare pentru aceeasi perioada, in
conformitate cu prevederile legale incidente pietei de capital,;

- sa aiba aprobat de catre A.S.F. un prospect intocmit in vederea admiterii la
tranzactionare;

- sd iIndeplineasca conditiile prevazute in Legea privind piata de capital si in
Regulamentele emise de catre A.S.F. ori conditiile prevazute de legislatia similard din tara de
origine

- sd desemneze doua persoane care vor mentine legitura permanenta cu Sibex

- sa adere la conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la
tranzactionare a actiunilor

- sa plateasca tarifele datorate SIBEX si sa nu aiba alte datorii fata de aceasta

Documente necesare in vederea listarii

Emitentii actiunilor care urmeaza a fi admise la tranzactionare pe piata reglementata
la vedere administratide Sibex trebuie sa inainteze o cerere de admitere a actiunilor la
tranzactionare insotitd de urmatoarele documente:

-Prospectul de admitere la tranzactionare;

- Decizia A.S.F. privind aprobarea Prospectului de admitere la tranzactionare (copie)

- Declaratia Emitentului privind modalitatea de publicare a Prospectului de admitere
la tranzactionare, precum si dovada publicarii acestora;

- Decizia A.G.E.A. a Emitentului cu privire la hotararea de admitere a actiunilor la
tranzactionare la Sibex (copie)

- Certificatul de inregistrare la O.R.C. (copie)

- Actul constitutiv actualizat inregistrat la O.R.C. (copii)

- Certificatul de inregistrare a actiunilor la A.S.F. (copie)

- Formularul cu date personale si cazierul judiciar pentru fiecare membru al

conducerii Emitentului si ale persoanelor de legatura cu Sibex
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- Angajamentul de admitere a actiunilor la tranzactionare pe piata reglementata la
vedere administrata de SIBEX

- Declaratia Emitentului privind persoanele de legatura cu Sibex desemnate

- Lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate, conform prevederilor
cuprinse in Regulamentele emise de catre A.S.F.

- declaratia potrivit careia Participantul initiator actioneaza in numele Emitentului, in
vederea indeplinirii procedurilor de admitere la tranzactionare pe piata reglementatd la vedere
administratd de SIBEX;

- Dovada platii tarifului de procesarea documentelor (copie)

-in situatia in care Emitentul nu are o dispersie a actiunilor distribuite public de cel
putin 25 %, acordul A.S.F., in conformitate cu Legea privind piata de capital;

- un plan de afaceri pentru cel putin urmatorii 3 ani calendaristici

- oricare alte documente, pe care Sibex le considera necesare pentru admiterea

actiunilor Emitentului la tranzactionare

- ultimele 3 situatii financiare anuale, vizate de organele administratiei financiare,
redactate cu respectarea reglementarilor A.S.F.;

- ultimele 3 procese-verbale ale A.G.A., de aprobare a situatiilor financiare anuale;

- ultimele 3 rapoarte ale auditorilor financiari, de certificare a situatiei financiare
anuale, redactate cu respectarea reglementarilor A.S.F.;

- ultimele 3 rapoarte anuale ale administratorilor, redactate cu respectarea
reglementarilor A.S.F;

-ultimul raport/ultimele rapoarte anuale ale Emitentului daca au fost redactate,intocmite
cu respectarea reglementarilor A.S.F;

- ultima raportare financiara semestriald, vizatd de organele administratiei financiare,
redactatd cu respectarea reglementdrilor A.S.F;

- ultimul raport semestrial al administratorilor (raportul de gestiune), redactat cu
respectarea reglementarilor A.S.F

Chiar daca SC CONSTRUCTII FEROVIARE SA indeplineste “Conditiile generale
privind Emitentul” nu indeplineste conditiile de la pct. a) alin. a3 pentru a accede pe piata
reglementata din Sibiu - SIBEX — STOCK EXCHANGE

SISTEMUL ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE -AeRO,
administrat de Bursa de Valori Bucuresti SA

Procedura in fata ASF si BVB:

Cerinte de admitere pe AeRO

- Capitalizare anticipata de cel putin 250.000 Euro

- Free-float de min. 10% sau min. 30 de actionari

- Emitentul sa nu fie in procedura de faliment si nici in reorganizare judiciara
De asemenea - depunerea unui set de documente, semnarea unui contract cu un consultant
autorizat, aderarea la conditiile si termenii contractului cadru cu BVB, plata tarifelor practicate de
BVB etc.

Optiunea II — listarea pe AeRO - Procedura

eIncheierea unui contract cu un consultant autorizat (asistarea emitentului de citre
un consultant autorizat este obligatorie pe durata procesului de listare);
«Intocmirea unui document de prezentare;
* Depunerea la BVB a cererii provizorii de admitere la tranzactionare in vederea
emiterii de catre BVB a unui acord de principiu (impreunda cu documentatia cerutd de
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reglementarile proprii AeRO);

*Depunerea spre aprobare catre ASF a cererii de admitere la tranzactionare si a
acordului de principiu sau, dupd caz, a deciziei motivate privind neacordarea respectivului
accord, in termen de 90 de zile de la AGEA;

*Depunerea la BVB a cererii finale de admitere la tranzactionare dupa emiterea
deciziei de aprobare de catre ASF si semnarea Contractului cadru cu BVB; si

*BVB emite decizia de admitere, deschidere oficiald, conferintd de presa, incepere
tranzactionare.

Prevederi aplicabile AeRO

Odata admis la tranzactionare pe piata AeRO, unui emitent i se vor aplica prevederi referitoare la:
* Ofertele publice de vanzare
* Ofertele voluntare de preluare si ofertele de cumparare (nu si cele cu privire la ofertele de
preluare obligatorii)
* Anumite principii de guvernantd corporativa
Obligatia de a audita situatiile financiare anuale (totusi, spre deosebire de emitentii admisi la
tranzactionare pe piata reglementatd, cei de pe AeRO intocmesc situatiile financiare conform
standardelor romanesti de contabilitate

Obligatii de raportare pe piata AeRO

Rapoarte periodice:
- raportul anual insotit de situatiile financiare si raportul auditorului extern, precum si alte
documente (max. 120 de zile de la incheierea exercitiului financiar)
- raportul semestrial (max. 2 luni de la incheierea perioadei de raportare)
- raportul trimestrial — daca este intocmit la cererea actionarilor, se transmite Intr-un termen
rezonabil de la incheierea perioadei de raportare
Rapoarte curente (rapoarte privind evenimente importante care pot conduce la modificari ale
pretului instrumentelor financiare, se transmit nu mai tarziu de 24 de ore de la producerea
evenimentelor respective sau de la data la care respectiva informatie este adusd la cunostinta
emitentului):
- convocarea si hotdrarile organelor decizionale ale emitentului
- informatii complete privind plata dividendelor
- schimbari in controlul asupra societatii, fuziune/ divizare, litigii, insolventa etc.
BVB supravegheaza respectarea obligatiilor de raportare si poate lua anumite masuri precum:
atentionare scrisd comunicata emitentului, inscriere pe Lista Speciala de Observare Emitenti,
suspendare de la tranzactionare, retragere de la tranzactionare cu acordul ASF.

CONSTRUCTII FEROVIARE SA indeplineste conditiile pentru a fi
tranzactionata pe piata AeRO dar presupune cheltuieli in plus pentru incheierea unui
contract cu un consultant autorizat (asistarea emitentului de catre un consultant autorizat este
obligatorie pe durata procesului de listare). De aceea apreciez ca nu este eficienta, din punct de
vedere economic, alegerea pietei AeRO.

Totodata :

-SC CONSTRUCTII FEROVIARE SA intocmeste situatiile financiare conform
prevederilor OMF 3055/2009 iar situatiile financiare sunt supuse consolidarii intrucat SIF
Oltenia este actionar majoritar si are obligatia intocmirii de situatii financiare consolidate.



SISTEMUL ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE - CAN ATS
administrat de BURSA DE VALORI BUCURESTI

Sistemul alternativ de tranzactionare CAN administrat de BURSA de VALORI
BUCURESTI reprezinta alternativa ideald pentru companiile nou infiintate precum si altor
societatii care nu sunt tranzactionate pe Piata Reglementata .

ATS nu este o piata reglementata in sensul Directivelor Europene si a legislatiei
romanesti privind piata de capital, insa este reglementata prin regulile si cerintele stabilite de
BVB.

ATS a fost infiintata de BVB cu scopul de a oferi o piata cu mai putine cerinte de
raportare din partea emitentilor, dar in acelasi timp cu un nivel suficient de transparenta pentru
investitori, pentru a-i motiva sa tranzactioneze.

ATS nu este o piata reglementata in sensul Directivelor Europene si a legislatiei
romanesti privind piata de capital, insa este reglementata prin regulile si cerintele stabilite de
BVB.

ATS a fost infiintata de BVB cu scopul de a oferi o piata cu mai putine cerinte de
raportare din partea emitentilor, dar in acelasi timp cu un nivel suficient de transparenta pentru
investitori, pentru a-i motiva sa tranzactioneze.

Etapele procesului de listare a unei companii pe ATS sunt descrise in continuare:

1. Decizia actionarilor companiei privind listarea pe ATS
2. Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor privind intentia de listare pe ATS

3. Selectia unei societati de servicii de investitii financiare sau a unui consultant (nu este
obligatoriu)

4. Pregatirea documentatiei (prezentarea companiei)
5. Inregistrarea actiunilor la Depozitarul Central
6. Inregistrarea actiunilor la Autoritatea de Supraveghere Financiara

7. Admiterea companiei la tranzactionare pe ATS

Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare pe sistemul alternativ
trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

Conditii generale privind actiunile

- sa fie inregistrate la A.S.F.
- sa fie liber transferabile, platite integral, din aceeasi clasd, emise In forma
dematerializata si evidentiate prin Tnscriere in cont

Conditii generale privind Emitentul

- capitalizarea medie in ultimele 6 luni este de cel putin echivalentul in lei a 1 milion EURO
sau valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar este de cel putin echivalentul in
lei a 1 milion Euro, calculat potrivit cursului de referintd comunicat de Banca Nationald a
Romaniei, la data cererii privind admiterea la tranzactionare;

-societatea sa fi functionat n ultimii 3 ani anterior solicitarii de admitere la tranzactionare si
sa fi intocmit si comunicat situatiile financiare pentru aceeasi perioadda, in conformitate cu
prevederile legale.



-sa aiba contract de furnizare de servicii de registru cu Depozitarul Central;
-sa nu fie in stare de faliment;
-sa solicite tranzactionarea in cadrul ATS;

Documente necesare in vederea listarii

Emitentii actiunilor care urmeaza a fi admise la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de BVB trebuie sa inainteze o cerere de admitere a
actiunilor la tranzactionare insotitd de urmatoarele documente:

-Document de prezentare

-Decizia A.G.E.A. a Emitentului cu privire la hotararea de admitere a actiunilor la
tranzactionare (copie)

- Certificatul de inregistrare la O.R.C. (copie)

- Actul constitutiv actualizat inregistrat la O.R.C. (copii)

- Certificatul de inregistrare a actiunilor la A.S.F. (copie)

- Formularul cu date personale si cazierul judiciar pentru fiecare membru al
conducerii Emitentului si ale persoanelor de legatura cu BVB

- Formularul cu date personale si cazierul judiciar pentru fiecare membru al
conducerii Emitentului si ale persoanelor de legatura cu BVB

- Angajamentul de admitere a actiunilor la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de BVB

- Declaratia Emitentului privind persoanele de legatura cu BVB desemnate

- Lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate, conform prevederilor
cuprinse in Regulamentele emise de catre A.S.F.

- Planul de afaceri pentru cel putin urmatorii 3 ani de activitate

- Dovada platii tarifului de procesarea documentelor (copie)

SC CONSTRUCTII FEROVIARE SA indeplineste conditiile pentru SISTEMUL
ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE -CAN ATS administrat de BURSA DE VALORI
BUCURESTI.

b) SISTEMUL ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE - ADMINISTRAT DE
SIBEX

Sistemul alternativ de tranzactionare administrat de Sibex reprezinta o alternativa
pentru companiile care nu intrunesc conditiile de vechime sau dimensiune economicd pentru a fi
admise pe piata reglementata, sau care pur si simplu prefera un sistem de admitere si mentinere la
tranzactionare mai flexibil decat cel al unei piete reglementate, dar care totusi doresc s devina
mai vizibile prin intermediul pietei de capital, si de ce nu, sa se finanteze intr- un viitor apropiat
prin piata de capital.

Conditii generale privind actiunile

Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in cadrul sistemului alternativ
de tranzactionare administrat de SIBEX trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

- s fie inregistrate la A.S.F.
- sa fie liber transferabile, platite integral, din aceeasi clasi, emise in forma
dematerializata si evidentiate prin Inscriere in cont

Conditii generale privind Emitentul

Emitentul ale carui actiuni vor fi admise la tranzactionare in sistemul alternativ de
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tranzactionare administrat de SIBEX trebuie sa indeplineasca urmatoarele cerinte:

- sd aiba valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar sau
capitalizarea anticipata de cel putinechivalentul in lei a 200.000 EURO calculat la cursul de
referinta al B.N.R. din data inregistrarii la SIBEX a cererii de admitere la tranzactionare in cadrul
sistemului alternativ de tranzactionare

- sa Indeplineasca conditiile prevazute in Legea 297/2006, privind piata de capital si in
Regulamentele emise de catre A.S.F. ori conditiile prevazute de legislatia similard din tara de
origine

- sa desemneze doud persoane care vor mentine legatura permanentd cu Sibex
- sa adere la condifiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la
tranzactionare a actiunilor

- sa plateasca tarifele datorate SIBEX si sa nu aiba alte datorii fata de aceasta

Documente necesare in vederea listarii

Emitentii actiunilor care urmeaza a fi admise la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de Sibex trebuie sa inainteze o cerere de admitere a
actiunilor la tranzactionare 1nsotitd de urmatoarele documente:

-Document de prezentare

-Decizia A.G.E.A. a Emitentului cu privire la hotdrarea de admitere a actiunilor la
tranzactionare la Sibex (copie)

- Certificatul de inregistrare la O.R.C. (copie)

- Actul constitutiv actualizat inregistrat la O.R.C. (copii)

- Certificatul de inregistrare a actiunilor la A.S.F. (copie)

- Formularul cu date personale si cazierul judiciar pentru fiecare membru al
conducerii Emitentului si ale persoanelor de legatura cu Sibex

- Formularul cu date personale si cazierul judiciar pentru fiecare membru al
conducerii Emitentului si ale persoanelor de legatura cu Sibex

- Angajamentul de admitere a actiunilor la tranzactionare in cadrul sistemului
alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX

- Declaratia Emitentului privind persoanele de legatura cu Sibex desemnate

- Lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate, conform prevederilor
cuprinse in Regulamentele emise de catre A.S.F.

- Planul de afaceri pentru cel putin urmatorii 3 ani de activitate

- Dovada platii tarifului de procesarea documentelor (copie)

SC CONSTRUCTII FEROVIARE SA indeplineste conditiile pentru inscrierea in
cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de Sibex dar acest sistem este
oportun pentru IMM sau societati aflate in start-up.

CONCLUZII
Analizand cadrul juridic aplicabil tranzactiondrii actiunilor pe o piati reglementatdi
BVB/SIBEX, SC CONSTRUCTII FEROVIARE SA nu indeplineste conditia referitoare la
actiuni respectiv:
a)actiunile pentru care s-a solicitat admiterea la tranzactionare sunt distribuite
publicului intr-o proportie de cel putin 25% din capitalul subscris, reprezentat de aceasta
clasa de actiuni;
Totodata in situatia in care Emitentul nu are o dispersie a actiunilor distribuite
public de cel putin 25 % si doreste sa fie pe o piata reglementata, este necesar acordul ASF
in conformitate cu legea pietei de capital, acord care poate fi obtinut sau nu.

Piata reglementata este un mediu potrivit pentru societitile de dimensiuni mai
mari, carora listarea le-ar aduce un plus de lichiditate si prestigiu, dar este supusa unor
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reguli mai stricte.
Regulile aplicabile societatilor admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de

tranzactionare cum este AeRO sunt mai relaxate, insa sunt in special destinate start-up-
urilor si IMM-urilor.
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